
The Need            Summary and Objectives 
 
Among the significant areas emerging in 
derivative technology is the rapidly growing area 
of managing risks resulting from weather.  This 
exciting concept offers protection against 
uncertain costs/revenues resulting not on price 
changes but on fluctuations in volumes.  
Hedgers are compensated against unfavorable 
moves in temperatures, precipitation, water flow, 
even humidity and pollution, that determine the 
physical volumes transacted.  This area opens a 
dimension to risk management not previously 
available to business managers. 
 

The Program 
 
A business entity’s economic exposure to 
weather must first be identified.  The program 
starts with exposure identification and 
quantification.  It then explores alternative 
weather hedge structures that best address the 
business’ exposure, including fixed-price swaps, 
put and call options.  Calculating and quoting 
conventions for this new market are explained. 
Pricing concepts for these products are unique to 
weather, differing significantly from the 
conceptual approaches applied commonly in 
energy commodities.  These various approaches 
to pricing weather are compared and their 
implications analyzed. 
 

The Practical 
 
The wide acceptance of weather hedging places 
the need for energy industry professionals to 
acquaint themselves with this new technology. 
Paradigm’s program is oriented to providing 
industry professionals with a thorough, but still 
pragmatic, training session in the workings of this 
new and exciting technology. 

DDDeeeaaalll   SSStttrrruuuccctttuuurrriiinnnggg   
WWWeeeaaattthhheeerrr   

AAAttt   ttthhheee   cccooonnncccllluuusssiiiooonnn   ooofff   ttthhhiiisss   ppprrrooogggrrraaammm   
pppaaarrrttt iiiccciiipppaaannntttsss   wwwiii llllll    bbbeee   aaabbbllleee   tttooo:::   
   
33  UUnnddeerrssttaanndd  hhooww  wweeaatthheerr  

iinnfflluueenncceess  tthhee  eeccoonnoommiiccss    ooff  
eenneerrggyy  aanndd  nnoonn--eenneerrggyy  
bbuussiinneesssseess  

33  QQuuaannttiiffyy  wweeaatthheerr  eexxppoossuurree  ttoo  
ssttrruuccttuurree  aa  ttaaiilloorreedd  hheeddggee  

33  MMaannaaggee  vvoolluummeettrriicc  rriisskk  uussiinngg  
wweeaatthheerr  hheeddggiinngg  

33  UUssee  tthhee  ccoommmmoonn  ccoonnvveennttiioonnss  
ffoorr  mmeeaassuurriinngg  wweeaatthheerr  iinnddiicceess  

33  CCaallccuullaattee  HHeeaattiinngg  DDeeggrreeee  DDaayyss  
aanndd  CCoooolliinngg  DDeeggrreeee  DDaayyss  ffrroomm  
NNaattiioonnaall  WWeeaatthheerr  SSeerrvviiccee  ddaattaa  

33  CCoommppaarree  aanndd  ccoonnttrraasstt  
mmeetthhooddoollooggiieess  ffoorr  pprriicciinngg  
wweeaatthheerr  ddeerriivvaattiivveess  

33  AAnnaallyyzzee  tthhee  eeffffeeccttiivveenneessss  ooff  
uussiinngg  3300--yyeeaarr  NNWWSS  ‘‘NNoorrmmaallss’’  iinn  
pprriicciinngg  wweeaatthheerr  ttrraannssaaccttiioonnss  

33  QQuuoottee  ooppttiioonn  pprreemmiiuummss  qquuootteedd  
iinn  wweeaatthheerr  uunniittss  ((ee..gg..  HHDDDDss,,  
iinncchheess  ooff  rraaiinnffaallll,,  eettcc..))  

33  EEssttaabblliisshh  ppaayyoouutt  lliimmiittss  ffoorr  
wweeaatthheerr  ssttrruuccttuurreess  aanndd  
uunnddeerrssttaanndd  tthheeiirr  iimmppaacctt  oonn  
pprriicciinngg  

33  DDiiffffeerreennttiiaattee  ooppttiioonn  pprriicciinngg  
ccoonncceeppttss  ffoorr  wweeaatthheerr  ffrroomm  
ccoonnvveennttiioonnaall  ooppttiioonn  tthheeoorryy  

33  AAttttaaiinn  aa  fflluueennccyy  iinn  wweeaatthheerr  
hheeddggiinngg  tthhaatt  wwiillll  ffaacciilliittaattee  
pprroobblleemm--ssoollvviinngg  aanndd  ccrreeaattiivvee  
ddeeaall  ssttrruuccttuurriinngg  
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