
The Need            Summary and Objectives 
 
Post-deregulation natural gas markets have 
evolved rapidly.  The emergence of financial 
products and concepts create new approaches 
to managing risk.  The great liquidity and depth 
of financial products available in natural gas 
necessitate a thorough understanding of these 
financial technologies and how they allow for 
more sophisticated management of physical 
assets such as gas storage and pipelines. 
 

The Program 
 
Participants in this seminar need to have a firm 
working understanding of both exchange-traded 
and OTC energy derivatives.  The program builds 
on this knowledge, exploring how these financial 
concepts can be applied to physical and market 
structures specific to the gas industry.  Alone or 
in combination, futures, swaps, basis spreads, 
EFPs, triggers, time spreads, and numerous 
other tailored OTC structures provide unique 
solutions to common and less common industry 
problems.  Such structures decompose risks into 
more efficiently manageable components.  
Possibilities are further extended through 
multiple-fuel structures: e.g. selling “gas by wire”; 
tolling by leasing generating capacity or 
synthetically using financial methods.  Also 
emphasized is the value of optionality embedded 
in the ownership and operation of energy 
assets—pipeline, storage, or generation. 
 

The Practical 
 
The teaching method emphasizes applications 
and not abstract theory.  The focus is on devising 
the best possible solution for addressing a 
customer’s needs.  In this regard, the emphasis 
is on the pragmatic, drawing on an optimal mix of 
physical and financial methodologies. 

AAAttt   ttthhheee   cccooonnncccllluuusssiiiooonnn   ooofff   ttthhhiiisss   ppprrrooogggrrraaammm   
pppaaarrrttt iiiccciiipppaaannntttsss   wwwiii llllll    bbbeee   aaabbbllleee   tttooo:::   
   
33  IIddeennttiiffyy  aanndd  vvaalluuee  ooppttiioonnaalliittyy  iinn  

ssttoorraaggee  aanndd  ppiippeelliinnee  ccaappaacciittyy  

33  SSttrruuccttuurree  aa  TTrriiggggeerr  ttoo  sseeppaarraattee  
pprriiccee  rriisskk  ffrroomm  llooccaattiioonn  rriisskk  

33  AArrbbiittrraaggee  ttrraannssppoorrtt  ccoossttss  aanndd  
ccrreeaattee  ssyynntthheettiicc  ttrraannssppoorrtt  wwiitthh  
bbaassiiss  sspprreeaaddss  

33  PPrrooffiitt  ffrroomm  aabbeerrrraattiioonnss  iinn  tthhee  
pprriiccee  ccuurrvvee  uussiinngg  TTiimmee  SSpprreeaaddss  

33  UUssee  ‘‘SSttaacckk  &&  RRoollll’’  hheeddggiinngg  ttoo  
mmaannaaggee  ssttoorreedd  ggaass  

33  AArrbbiittrraaggee  ssttoorraaggee  ccoossttss  aanndd  
ccrreeaattee  ssyynntthheettiicc  ssttoorraaggee  

33  PPrrooppeerrllyy  pprriiccee  iinntteerr--ppeerriioodd  
nnaattuurraall  ggaass  eexxcchhaannggeess    

33  UUssee  sswwiinngg  sswwaappss//ooppttiioonnss  ttoo  
mmaannaaggee  sshhoorrtt  tteerrmm  ssttoorraaggee  aanndd  
ttrraannssppoorrtt  rriisskkss  

33  EEvvaalluuaattee  ooppppoorrttuunniittiieess  iinn  PPaarrkk--
aanndd--LLooaann  pprrooggrraammss  

33  EEvvaalluuaattee  ddiiffffeerreenncceess  bbeettwweeeenn  
SSttaannddaarrdd  NNYYMMEEXX  DDeelliivveerryy  ooff  
ffuuttuurreess  vveerrssuuss  ppaappeerr  hheeddggiinngg  

33  MMaannaaggee  llooccaattiioonn  rriisskk  wwiitthh  EEFFPPss  

33  SSeellll  ggaass  bbyy  wwiirree  tthhrroouugghh  ttoolllliinngg  

33  UUssee  aa  ggeenneerraattoorr’’ss  HHeeaatt  RRaattee  ttoo  
sseellll  ggaass  qquuootteedd  aass  aa  SSppaarrkk  
SSpprreeaadd  

33  UUssee  mmuullttii--ffuueell  sswwaappss  ttoo  
gguuaarraanntteeee  ccoommppeettiittiivvee  pprriicciinngg  

33  OOffffeerr  ddiissppaattcchh//ttoolllliinngg  ooppttiioonnss  ttoo  
ggaass--ffiirreedd  ggeenneerraattoorrss  
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DDDeeeaaalll   SSStttrrruuuccctttuuurrriiinnnggg   iiinnn   
NNNaaatttuuurrraaalll   GGGaaasss   MMMaaarrrkkkeeetttsss   


